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CARL MENGER (1840-1921)

Böhm-Bawerk
(1851-1917)

Wieser F. von
(1851-1926)

Mises L. von
(1881-1973)

Hayek F. A.
(1899-1991)

ESCUELA AUSTRIACA
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Huerta De 
Soto

Crítica a los Fundamentos
Económicos y Jurídicos del
Actual Sistema Monetario y
Crediticio.

Bancos Centrales como un “poderoso órgano
de planificación financiera”
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La virtud del ahorro
voluntario

Acopio
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Coordinación de la actividad humana de modo espontáneo.

Apreciación y valoración humana 
del tiempo y el empleo de los 
recursos en el mismo es esencial.

Esencial en la teoría austriaca la concepción del capital y el interés.
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La introducción en el análisis del dinero y el sistema bancario lo vuelven más 
complejo.

Huerta De Soto
Estudio histórico de la banca y 
el sistema crediticio.

Máxima Hayekiana

Viola un principio 
tradicional del derecho 

tarde o temprano se 
producen consecuencias 

perjudiciales para la 
cooperación social.
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Distinción Jurídica de la Antigüedad

Depósito irregular de 
dinero

Préstamo a plazo.
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FUNDAMENTO JURÍDICO DE LA BANCA CON RESERVA FRACIONARIA

Depósito irregular del dinero = Contrato de 
préstamo o mutuo.

Concepto de disponibilidad de manera laxa (ley 
de los grandes números). (Regulación bancaria y 
supervisión).
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EL PROCESO BANCARIO DE EXPANSIÓN CREDITICIA

10.000 €

9.800 € (2%)
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EL PROCESO BANCARIO DE EXPANSIÓN CREDITICIA

9.800 €

9.604 € (2%)

9.800 €
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EL PROCESO BANCARIO DE EXPANSIÓN CREDITICIA

490.000€
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EFECTOS DEL AUMENTO DEL AHORRO VOLUNTARIO

Aumento del ahorro (S) reduce el tipo de interés de mercado (r)
hace más atractiva la inversión a largo plazo. Capitalización de la
economía.

(r) (B)

La reducción del consumo (C) ejerce una menor presión sobre los
recursos. Permite aumentar el salario real (W real) y hace más
atractiva la sustitución de capital por mano de obra (efecto Ricardo).

Proceso de crecimiento y desarrollo económico más sano y
sostenible que cabe concebir.
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EFECTOS DE LA EXPANS. CRED. SIN RESPALDO DE AHORRO VOLUNTARIO

Reducción de (r) de mercado fruto del aumento del ahorro
voluntario y ficticio propiciado por la expansión crediticia.

El incremento de la (I) y (C) provoca una mayor competencia por los
factores productivos y su precio.

Ilusión de bonanza empresarial (aumenta el precio de los activos,
facilidad de acceso al crédito, boom inmobiliario). Falseamiento de
las expectativas.

Incremento de la rotación del capital (pocos inventarios) y del precio
de los bienes de consumo (efecto Ricardo) invita a invertir en
procesos a corto plazo.

El aumento de los precios provoca una mayor preocupación por
parte de los bancos subiendo el tipo de interés de mercado.
Comienza una “guerra” por acceder a la financiación.

El ciclo de auge se revierte en contracción y depresión económica.
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Expansión artificial del crédito orquestada por los Bancos Centrales.
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Índice de precios de la Vivienda – Países seleccionados.
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PROPUESTAS PARA LA REFORMA DEL SISTEMA MONETARIO Y CREDITICIO

Privatización del dinero. Retrotrayéndose al patrón
oro.

Banca libre sin la intervención y ayuda de los
bancos centrales o cualquier otro organismo
gubernamental.

Actividad bancaria sometida a los principios
tradicionales del derecho. Coeficiente de caja del
100% para los depósitos irregulares.
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COMO FUNCIONARIA EN TEORÍA DICHO SISTEMA

Fondos de Inversión con participaciones negociadas en el mercado.

Entidades dedicadas a proporcionar servicios de pago, transferencia,
contabilidad y caja.

Entidades dedicadas a la extracción, diseño y oferta de los diferentes
dineros privados.

Sistema donde la intermediación financiera y la creación de dinero
estarían separadas.

Ley Glass-Steagall
(1933 – 1999)

Separaba la banca de los EEUU en dos
grandes grupos: La banca comercial
(depósitos y créditos a corto plazo) de
la banca de inversión (créditos a largo
plazo)



CHARLA Y DEBATE

SISTEMA BANCARIO Y CICLOS 
ECONÓMICOS. 

(UNA CRÍTICA AL CAPITALISMO 
DESDE EL CAPITALISMO)

22Pablo Losoviz Adaui – Octubre 2015


